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Al margen superior izquierdo un escudo del estado de Morelos que dice: “TIERRA Y LIBERTAD".
LA TIERRA VOLVERA A QUIENES LA TRABAJAN CON SUS MANOS.- PODER LEGISLATIVO.-
LV LEGISLATURA.- 2021-2024.

SAMUEL SOTELO SALGADO, SECRETARIO DE GOBIERNO DEL ESTADO DE MORELOQOS, EN
SUPLENCIA POR AUSENCIA TEMPORAL DEL GOBERNADOR CONSTITUCIONAL DEL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MORELOS, ACTUANDO TANTO POR MINISTERIO DE LEY
CONFORME A LOS ARTICULOS 63 DE LA CONSTITUCION POLITICA DEL ESTADO LIBRE Y
SOBERANO DE MORELOS, 22, FRACCION |, DE LA LEY ORGANICA DE LA ADMINISTRACION
PUBLICA DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MORELOS Y 9, FRACCION |, DEL
REGLAMENTO INTERIOR DE LA SECRETARIA DE GOBIERNO, Y EN TERMINOS DEL OFICIO
GOG/0085/2023; ASI COMO CON FUNDAMENTO EN LOS ARTICULOS 44, 47, Y 70, FRACCION
XVII, INCISO A), DE LA CONSTITUCION POLITICA DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
MORELQOS, A SUS HABITANTES SABED:

La Quincuagésima Quinta Legislatura del Congreso del Estado Libre y Soberano de Morelos, en
ejercicio de la facultad que le otorga la fraccion I, del articulo 40, de la Constitucién Politica del
Estado Libre y Soberano de Morelos, aprobé al tenor de lo siguiente:

La Comisién de Hacienda, Presupuesto y Cuenta Publica, presentaron a consideracién del Pleno,
el Dictamen a la INICIATIVA DE LEY DE INGRESOS DEL MUNICIPIO DE PUENTE DE IXTLA,
MORELOS, PARA EL EJERCICIO FISCAL DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024; a
saber:

ANTECEDENTES.

a) En sesién Extraordinaria de Cabildo del Ayuntamiento iniciador, celebrada el dia 28 de
septiembre de 2023, se aprobd la denominada “Iniciativa de Ley de Ingresos del Municipio de
Puente de Ixtla, Morelos para el Ejercicio Fiscal del 01 de enero al 31 de diciembre de 2024”,
misma que fue presentada a este Congreso del Estado de Morelos el dia 29 de septiembre de
2023, mediante oficio PM/1390/2023, en cumplimiento a lo sefialado en el articulo 32 de la
Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de Morelos.
El Ayuntamiento acompafi6 al citado oficio con:

1 La iniciativa de Ley de Ingresos para el ejercicio fiscal 2024 en formato impreso con firmas

originales y en archivo editable.

2 Copia Certificada del Acta de Cabildo de fecha 28 de septiembre de 2023.
b) Con fecha dos de octubre de 2023, se recibio en esta Comision Legislativa el oficio de turno
namero SSLyP/DPLyP/ANO3/P.0.1/1438/23, mediante el cual, el Secretario de Servicios
Legislativos y Parlamentarios, remiti6 a esta Comisién la INICIATIVA referida anteriormente para
los efectos indicados.
c) Mediante oficio nimero AAG/CHPyCP/3er.ANO/034/10/23, de fecha 06 de octubre de 2023, y
entregado el 09 del mismo mes y afio, la Secretaria Técnica de la Comision de Hacienda,
Presupuesto y Cuenta Publica de la LV Legislatura del Congreso del Estado de Morelos, remitio la
INICIATIVA que nos ocupa a las Diputadas y Diputados que la integran y se solicité hacer llegar
sus opiniones y observaciones correspondientes.
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d) La Comision de Hacienda, Presupuesto y Cuenta Publica, previa convocatoria realizada en
términos del articulo 63 del Reglamento para el Congreso del Estado de Morelos, y con
fundamento en el articulo 64 del mismo ordenamiento, integr6 el presente y se reunié para
dictaminar la Iniciativa de mérito y bajo la valoracién de la Comisién que mas adelante se plasma,
aprobando el DICTAMEN EN SENTIDO POSITIVO CON MODIFICACIONES y acordando que el
mismo fuese sometido a consideracion del Pleno del Congreso del Estado de Morelos, para su
analisis, discusion y, en su caso, aprobacion.

MATERIA DE LA INICIATIVA.

Mediante la iniciativa que se dictamina, el Ayuntamiento iniciador, plantea los conceptos bajo los
cuales el municipio podra captar los recursos financieros que permitan cubrir los gastos del
municipio en el ejercicio fiscal del 1 de enero al 31 de diciembre de 2024, esto es, los impuestos,
derechos, contribuciones especiales, los ingresos provenientes de la explotacion de su patrimonio;
asi como de recargos, actualizaciones y sanciones derivados de la suerte principal de los ingresos
que tiene derecho a percibir el municipio, de la coordinaciéon hacendaria, de las donaciones y de
financiamientos o contratacién de créditos; por lo que contiene concretamente la propuesta a la
Legislatura del Congreso del Estado de Morelos de las cuotas y tarifas aplicables a impuestos y
derechos que estaran vigentes durante ese ejercicio fiscal.

CONTENIDO DE LA INICIATIVA.
El iniciador esgrime en la propuesta de iniciativa, lo siguiente:
EXPOSICION DE MOTIVOS

La suscrita, Presidenta Municipal de Puente de Ixtla, Morelos, doy cumplimiento a lo dispuesto por
los articulos 32, parrafo segundo, 42, fraccion IV de la Constitucion Politica del Estado Libre y
Soberano de Morelos; articulos 38 fracciones I, V y XXIIl, 39 segundo parrafo y 41 fracciéon XVI de
la Ley Organica Municipal del Estado de Morelos, articulo 18 de la Ley de Disciplina Financiera de
la Entidades Federativas y los Municipios; articulo 10 de la Ley de Presupuesto, Contabilidad y
Gasto Publico del Estado de Morelos, asi como lo dispuesto por la Ley General de Hacienda
Municipal, la Ley General de Contabilidad Gubernamental y los documentos técnico-contables
emitidos por el Consejo Nacional de Armonizacién Contable (CONAC), con la presentacién de la
Iniciativa de Ley de Ingresos del Municipio de Puente de Ixtla, Morelos, para el ejercicio fiscal 2024,
ante la LV Legislatura del H. Congreso del Estado de Morelos.

Que, dentro del marco normativo aplicable al ambito municipal, el Ayuntamiento de Puente de Ixtla,
Morelos, a través de la administracion publica y sus entidades municipales involucradas en el
proceso de recaudacion de ingresos, coordinados por la Tesoreria Municipal con fundamento en lo
dispuesto en los articulos 1, 2, 4, 5, numeral 8; 5 Bis, 8, fraccién | y V de la Ley Organica Municipal
del Estado de Morelos, los ingresos previstos para el ejercicio fiscal de 2024, deberan sufragar el
gasto publico municipal para otorgar los bienes y servicios publicos de la poblacién, con la finalidad
de fomentar el desarrollo social sustentable, asi como los programas y proyectos productivos en
infraestructura urbana.
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La presente Iniciativa de Ley de Ingresos para el ejercicio fiscal de 2024, da cumplimento estricto a
las caracteristicas siguientes:

¢ Anualidad: Vigencia de un ejercicio fiscal, que corresponde al afio calendario de 2024.

¢ Especialidad: Maneja un catalogo de rubros, asi como una estimacién de recursos por obtener
en el afio del ejercicio fiscal en que tiene vigencia.

e Previsibilidad: Establece la estimacién de las cantidades a obtener por cada uno de los
conceptos que integran la hacienda puablica municipal.

¢ Precision: Cualquier concepto que no se encuentre expresamente establecido en la Ley de
Ingresos, no podra ser recaudado.

La Iniciativa Ley de Ingresos, que se somete a la consideracion de la LV Legislatura Local,
constituye el instrumento juridico mediante el cual se establecen las fuentes anuales de ingreso y
los recursos que son estimados y se consideran necesarios para atender los requerimientos y
demandas de la ciudadania, en estricto cumplimiento al marco juridico y normativo vigente para la
hacienda publica municipal.

De conformidad con lo que se establece en la Constitucién Politica del Estado Libre y Soberano de
Morelos, la Ley Estatal de Planeacion y en la Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico del
Estado de Morelos, los ingresos estimados para ser recaudados en el ejercicio fiscal 2024, se
deberan destinar a cubrir las necesidades del gasto publico del municipio de Puente de Ixtla,
Morelos; y en su recaudacion se atendera puntualmente a los principios tributarios constitucionales
de legalidad, equidad, proporcionalidad, que deben observarse y cumplirse por las autoridades
municipales, como norma obligatoria de toda potestad tributaria.

Se refrenda el compromiso para cumplir con los objetivos y metas recaudatorias de la presente
Iniciativa, a través de los programas de mejora continua en la eficiencia de las actividades de
recaudacion y fiscalizacion, orientados a la obtencién del monto de los ingresos propios, asi como
los ingresos por concepto de transferencias federales, constituidos por el Ramo 28 Participaciones
en ingresos federales y del Ramo 33 Fondos de Aportaciones Federales.

También se incluye la estimacion de los ingresos derivados de las participaciones estatales y del
Fondo de Aportaciones Estatales para el Desarrollo Econémico (FAEDE), en los términos previstos
por la Ley General de Hacienda del Estado de Morelos y por la Ley de Coordinaciéon Hacendaria
del Estado de Morelos vigente y la Ley General de Hacienda del Estado de Morelos.

Asimismo, se propone continuar con los esfuerzos en las actividades del proceso recaudatorio por
parte del municipio de Puente de Ixtla, Morelos; con la finalidad de lograr el fortalecimiento de las
finanzas publicas municipales, ya que, con la generacion de finanzas publicas sanas, se
establecen las bases de una administracién publica municipal sustentable.
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La Iniciativa de Ley de Ingresos comprende las fuentes de ingreso que estaran vigentes en el
ejercicio fiscal 2024 y los montos estimados por cada una de ellas; expresandolas de manera
armonizada con el Clasificador por Rubro de Ingresos (CRI) y los ordenamientos técnico-contables,
que ha aprobado y publicado el Consejo Nacional de Armonizacion Contable (CONAC); con lo que
se da cumplimiento a las disposiciones de la Ley General de Contabilidad Gubernamental y las
disposiciones emitidas por el citado Consejo Nacional.

Las estimaciones de ingresos para 2024 comprenden los ingresos propios por concepto de
impuestos, contribuciones especiales o de mejoras, derechos, productos y aprovechamientos;
ingresos por ventas de bienes y servicios; ingresos pendientes de liquidacién o pago de ejercicios
fiscales anteriores; asi como las transferencias de recursos federales que se establecen en la Ley
de Coordinacion Fiscal, asi como los recursos estatales participables y de aportaciones a
municipios de conformidad con la Ley General de Hacienda del Estado de Morelos.

De conformidad con las disposiciones constitucionales, los Ayuntamientos, en el ambito de su
competencia, propondran a las Legislaturas Estatales las cuotas y tarifas aplicables a impuestos,
derechos vy, contribuciones de mejoras, debiendo atender a lo sefialado en el sentido de que los
recursos que integran la hacienda publica municipal seran ejercidos en forma directa por los
ayuntamientos, o bien, por quien ellos autoricen, conforme a la ley.

Ahora bien, en el apego al mandato constitucional, se establece como unidad de cuenta, indice,
base, medida o referencia para determinar la cuantia del pago de las obligaciones y supuestos
previstos en esta Iniciativa de Ley de Ingresos para el municipio de Puente de Ixtla, Morelos,
correspondiente al ejercicio fiscal de 2024, a la denominada Unidad de Medida y Actualizacion
conocida como UMA por su acréstico.

En cuanto a los elementos esenciales de las contribuciones, como el objeto, sujeto, base, tasa o
tarifa y periodo de pago, la Iniciativa de Ley de Ingresos que se presenta a la consideracion de la
LV Legislatura Estatal, se remite a lo establecido para los elementos esenciales de las
contribuciones, a las disposiciones de la Ley General de Hacienda Municipal del Estado de
Morelos, el Cédigo Fiscal del Estado de Morelos, asi como a las leyes fiscales de las que se
deriven los ingresos que el municipio esta facultado a percibir y aplicar, conforme al principio de
libre administracion de la hacienda publica municipal....

También agrega el Iniciador que:

Adicionalmente, para la presentacion de las Iniciativas de Ley de Ingresos, las Entidades
Federativas y Municipios deben contar con informacién econémico-financiera que se genere desde
el Gobierno Federal, como lo sefiala la normatividad aplicable, entre otras, la prevista por los
articulos 5° y 18 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios,
lo que se establece en el apartado de Anexos de la presente iniciativa de Ley de Ingresos.
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Por consiguiente, la propia Ley de Disciplina Financiera dispone que las Iniciativas de Leyes de
Ingresos deben considerar para sus estimaciones de ingresos, la informacion, indicadores,
previsiones, y estimaciones contenidas en el documento denominado como Criterios Generales de
Politica Econdmica correspondientes al ejercicio fiscal de que se trate.

ESTIMACIONES Y PERSPECTIVAS DE FINANZAS PUBLICAS
Cuarto Trimestre de 2022: Cierre del ejercicio fiscal 2022

El 30 de enero de 2023, el Ejecutivo Federal, por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, presento los Informes sobre la Situacion Economica, las Finanzas Publicas y la Deuda
Pablica al Cuarto Trimestre de 2022, en que se proporciona la informacion correspondiente al
cierre del ejercicio 2022.

En dicho Informe se destaca un desempefio de la economia global con presiones inflacionarias,
que continuaron elevadas con respecto a su nivel pre-pandemia y que presenté una trayectoria
ascendente a partir del mes de junio de 2022. Por su parte, la produccion industrial creci63.9%
anual, que es menor al crecimiento observado en 2021, y que fue del 4.9%

A su vez, en el cuarto trimestre de 2022, la actividad econémica en Europa se desacelerd debido a
los altos precios de los energéticos, el menor suministro de gas natural por parte de Rusia y las
presiones inflacionarias asociadas a las sanciones impuestas a este pais en el contexto del
conflicto con Ucrania. Esto se tradujo en una caida real en el consumo privado y en la produccion
industrial que apuntan hacia una pérdida temporal de capacidad instalada, lo que aumenté la
probabilidad de una contraccion econémica.

En la economia china, el crecimiento anual del Producto Interno Bruto (PIB) en 2022 fue de 3.0%,
menor que la meta oficial de 5.5%. La menor actividad econdmica se debid, principalmente, a una
menor produccién industrial y ventas al menudeo, frente a las restricciones a la movilidad que
impuso la politica de tolerancia cero al COVID-19, las cuales generaron una fuerte presion
econdmica y el surgimiento de manifestaciones sociales al cierre del afo.

La economia mexicana tuvo continuidad en su crecimiento, que obedecid, principalmente, a la
fortaleza de la demanda interna que parcialmente compensé el menor ritmo de crecimiento de los
indicadores relacionados con el sector externo. Se registraron resultados favorables en el consumo
privado asociados a la completa recuperacion del componente de servicios respecto a su nivel pre-
pandemia. Adicionalmente, la mayoria de los rubros de la inversion fija bruta presentaron
crecimientos, donde destacoé la inversion en construccion que tuvo un bajo dinamismo durante el
primer semestre del afio.

En el Informe de la Finanzas Publicas al Cuarto Trimestre de 2022, se destaca que al cierre del
ejercicio 2022, las finanzas publicas en México exhibieron resultados favorables, en linea con el
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compromiso del Gobierno Federal, para mantener agregados fiscales en equilibrio hacia el
mediano plazo. Todo ello, en el marco de un entorno externo complejo, caracterizado por
aumentos en las tasas de interés y de elevados precios de materias primas, en particular el gas
natural, y otros hidrocarburos. Resalta el resultado de los mayores ingresos presupuestarios
incluso considerando la menor recaudacién que supuso el estimulo a los combustibles via el
Impuesto Especial sobre Produccion y Servicios (IEPS) correspondiente.

Por una parte, los ingresos petroleros del Sector Publico estuvieron apoyados por el entorno
internacional de altos precios del petréleo y una plataforma de produccién de Pemex y sus socios,
asi como condensados y empresas privadas, que mantuvo una tendencia creciente y se
incremento6 respecto a 2021.

Asimismo, la actividad econdémica y el desempefio del mercado laboral supusieron mayores
ingresos para los trabajadores, que al final se vieron reflejados en un mayor consumo privado, asi
como en ganancias para las empresas. Lo anterior, aunado a los esfuerzos de eficiencia
recaudatoria y combate a la corrupcion impulsados por esta administracion, contribuy6é a que los
ingresos tributarios sin considerar el IEPS de combustibles se ubicaran por arriba del programa y
presentaran aumentos reales significativos. En particular, destacé el desempefio de los ingresos
por conceptos del Impuesto sobre la Renta (ISR), Impuesto al Valor Agregado (IVA) y el impuesto a
las importaciones.

En lo concerniente a los ingresos federales, durante el ejercicio de 2022, los resultados en materia
de ingresos reflejaron tanto los efectos del incremento en el precio internacional de los
combustibles como las ganancias de la politica tributaria impulsada por esta administracion, la cual
se ha enfocado en reducir los espacios de evasion y elusién fiscal. En este marco, los ingresos
presupuestarios del Sector Publico alcanzaron los 6 billones 595 mil 98 millones de pesos. Este
monto es mayor en 422 mil 463 millones de pesos respecto a lo estimado en el programa y
representa un crecimiento real anual de 2.5%; como porcentaje del PIB, la citada cifra de ingresos,
ascendio a un 23.1%.

La evolucién de los principales rubros de ingresos durante 2022 fue la siguiente:

e Los ingresos petroleros del Sector Publico se ubicaron en 1 billén 481 mil 581 millones de
pesos, monto superior en 394 mil 509 millones de pesos a lo programado y en 18.7% real a lo
observado en 2021. La desviacion respecto al programa se explica por un mayor precio
promedio del petréleo en 34.7 ddlares por barril con respecto a lo presupuestado, mayores
ventas, asi como por el efecto del registro de las aportaciones patrimoniales del Gobierno
Federal a Pemex por 45 mil 438 millones de pesos para amortizacién de deuda, 84 mil 18
millones de pesos para la refineria Dos Bocas6, 13 mil 851 millones de pesos para refinerias,
fertilizantes e hidrégeno y 23 mil millones de pesos del Fonadin para la compra de la refineria
Deer Park y para otros fines, factores que se compensaron parcialmente con un mayor costo
por la compra de combustibles y otros materiales para reventa. A su vez, influyé una mayor
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produccion de petréleo, la cual se incrementé en 12.5 Miles de barriles diarios respecto al
promedio registrado en 2021. Cabe destacar que, como porcentaje del PIB, el componente
petrolero de los ingresos alcanzo6 un 5.2%, nivel que no se habia visto desde 2014.

¢ Los ingresos petroleros del Gobierno Federal fueron mayores a lo programado para el periodo
en 269 mil 160 millones de pesos y superiores respecto al monto observado el ejercicio 2021 en
62.6% real. Por su parte, los ingresos de Pemex fueron superiores a lo programado en 125 mil
349 millones de pesos y menores en 1.5% real respecto al afio 2021.

e Los ingresos tributarios sumaron 3 billones 808 mil 707 millones de pesos, monto inferior al
programa en 135 mil 757 millones de pesos y menor a lo observado en 2021 en 1.0% en
términos reales. Este resultado considera el efecto en la recaudacion del IEPS de combustibles
derivado del estimulo para que los precios al publico no aumentaran en términos reales y se
volvieran una presion inflacionaria, como parte de la estrategia del (Paquete contra la Inflacion y
la Carestia (PACIC), y que busco atenuar el impacto externo en la inflacion y asi proteger el
poder adquisitivo de las familias mexicanas.

¢ Al excluir el IEPS de gasolinas y diésel, los ingresos tributarios fueron superiores al programa
en 261 mil 542 millones de pesos (0.9% del PIB) y presentaron un crecimiento real anual de
7.8% respecto a 2021, en linea con el sélido desempefio econémico, asi como del efecto de las
medidas para garantizar un pago mas equitativo de impuestos. En este marco, el nivel de
ingresos como porcentaje del PIB (13.6%) representé un maximo histérico.

e Al interior, destacé la recaudacion del ISR, la cual sumé 2 billones 269 mil 560 millones de
pesos, ubicandose por arriba del monto programado en 196 mil 206 millones de pesos y de lo
registrado en 2021 en 11.0% real. Este fue el mayor crecimiento anual desde 2016. A su vez, la
cifra como porcentaje del PIB (8.0%) representdé un méximo historico. Por su parte, las
recaudaciones por concepto del impuesto sobre las importaciones y del IVA fueron superiores
en 20 mil 733 millones de pesos y en 8 mil 25 millones de pesos respecto al programa, y
presentaron un crecimiento real anual de 14.9 y 0.8% en comparacion con lo observado en
2021.

En materia de gasto, el gasto no programable, el cual considera participaciones, costo financiero
de la deuda, y adeudos de ejercicios fiscales anteriores (Adefas) y otros, se ubicd por arriba del
monto previsto para 2022 en 39 mil 501 millones de pesos. Este desempefio obedecié a un mayor
pago de participaciones a entidades federativas y municipios por 42 mil 589 millones de pesos y a
un mayor costo financiero en 23 mil 757 millones de pesos, que se compenso, en parte, con un
menor pago de Adefas y otros en 26 mil 845 millones de pesos.

Las participaciones federales a las entidades federativas, crecieron 7.3% en términos reales, como
resultado del incremento de 6.4% real anual de la Recaudacion Federal Participable.

PRE-CRITERIOS DE POLITICA ECONOMICA PARA 2024
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El 31 de marzo del afio en curso, el Ejecutivo Federal, por conducto de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, presenté ante el Congreso de la Unién, el denominado “Documento relativo al
cumplimiento de las disposiciones contenidas en el articulo 42, fraccién |, de la Ley Federal de
Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria”, conocido también como los Pre-Criterios Generales
de Politica Econ6mica, en este caso, para el ejercicio fiscal 2024.

De conformidad con la fraccién | del mencionado articulo 42 de la Ley Federal de Presupuesto y
Responsabilidad Hacendaria, los Pre-Criterios 2024, contienen los siguientes elementos:

e Los principales objetivos para la Ley de Ingresos y el Presupuesto de Egresos para el
ejercicio fiscal 2024;

e Escenarios sobre las principales variables macroeconémicas para el siguiente afio:
crecimiento, inflacion, tasa de interés y precio del petréleo;

e Escenarios sobre el monto total del Presupuesto de Egresos y su déficit o superauvit;

e Enumeracién de los programas prioritarios y sus montos.

Panorama Econdmico Global

Dentro del Panorama Econdmico Global, se sefiala que en el afio 2022, se redujo el ritmo de
crecimiento de la economia, como consecuencia de los siguientes acontecimientos:

¢ Una acumulacion de choques externos ante el conflicto geopolitico con Ucrania;

e Cierres parciales en China por el COVID-19, y

¢ El endurecimiento de la politica monetaria a nivel global para contener las presiones
inflacionarias.

No obstante, en la segunda mitad del ejercicio 2022 se observaron signos de fortaleza en las
principales economias del mundo, mejorando asi las perspectivas de crecimiento para 2022 y
2023. La demanda interna result6 ser mas resiliente a lo anticipado en Estados Unidos de
Norteamérica y en la zona del Euro, mientras que la normalizacion de las cadenas de suministro
redujo los costos de los insumos y aumenté la produccion industrial. Los precios de los energéticos
a nivel global se redujeron desde su nivel maximo alcanzado en la mitad de 2022.

Por otra parte, en 2022 prevalecieron las presiones inflacionarias por los desfases en el mercado
laboral, las presiones salariales y las secuelas de la pandemia, asi como un riesgo de desanclaje
de expectativas de inflacién en el corto plazo. Esto llevé a los bancos centrales a endurecer su
politica monetaria, con incrementos en tasas en magnitudes que no se habian visto en casi tres
décadas, para reducir el exceso de demanda agregada y contener las presiones inflacionarias por
el canal de las expectativas.

Contintdia el documento presentado por el Ejecutivo Federal, al mencionar que, si bien durante el
Gltimo trimestre del afio previo se observd un episodio de relativa relajacién en las condiciones
financieras, durante marzo 2023 los riesgos en el sistema financiero internacional se incrementaron
ante la quiebra de los bancos regionales Silicon Valley y Signature, en Estados Unidos, asi como
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por las pérdidas asociadas a la venta de Credit Suisse, en Europa. En lo que resta del afio 2023,
se prevé que los episodios de volatilidad se moderen en tanto exista certeza en torno al nivel de
tasa de terminal de los principales bancos centrales y se mantenga la estabilidad financiera en las
principales economias avanzadas y emergentes.

En el entorno global, se menciona que en junio de 2022, la inflacién general alcanz6é una tasa
anual de 9.1%, su mayor variacién observada desde 1981, para después disminuir hasta 6.0% en
febrero de 2023, con el componente subyacente en 5.5% anual. Entre las razones de esta
desaceleracion se encuentran la normalizacién en las cadenas de suministro, una mayor demanda
de bienes hacia servicios y menores precios de energéticos que contribuyeron a reducir los precios
de las gasolinas.

Con respecto a los alimentos, la inflacién fue mas persistente con una contribucién a la inflacion
general anual que pas6 de 1.6 puntos porcentuales en agosto 2022, su maximo del afio, a 1.3
puntos porcentaules en febrero de 2023, debido a factores relacionados con la guerra en Ucrania,
ademas de sequias y la gripe aviar en Estados Unidos que incrementaron los precios del huevo y
el pollo. Por su parte, la inflacion subyacente de bienes disminuyd su contribucién a la inflacion de
2.4 a 0.2 puntos porcentuales entre enero de 2022 y febrero de 2023 como reflejo, en parte, de la
normalizacién en las cadenas de suministro.

Si bien se prevé que durante 2023 la inflacion general anual en Estados Unidos mantenga su
tendencia a la baja y las expectativas de inflacibn de mediano plazo se mantengan ancladas,
conforme se reduce el ritmo de crecimiento en la demanda agregada, la mediana de Bloomberg
espera que la tasa de inflacién anual promedie 3.2% en el cuarto trimestre de 2023, por encima del
2.0% objetivo del Sistema Bancario Central de los Estados Unidos, también conocido como FED,
por sus siglas en inglés (Federal Reserve System).

En la zona euro, durante 2022 la actividad econdmica sorprendié al alza con un crecimiento real
del PIB de 3.5%, a pesar de la desaceleracién de la segunda mitad del afio por el impacto de la
guerra en Ucrania y las sanciones impuestas a Rusia. La resiliencia de la actividad econémica se
explicé por un invierno mas calido al anticipado que permiti6 abastecer los inventarios de gas
natural y contribuydé a reducir la presién en los precios de los energéticos. Aunado a ello, la
produccion industrial no intensiva en energia crecié6 mas de lo esperado conforme se normalizaron
las disrupciones en las cadenas globales de valor, mientras que los generosos apoyos fiscales a
las empresas y hogares mitigaron el impacto de los altos precios de la electricidad y el gas natural.

La inflacion general de la zona del euro disminuyé del maximo de 10.6% anual en octubre de 2022
a una tasa anual de 8.5% en febrero de 2023, principalmente por la caida en los precios de
energéticos. Por su parte, la inflacion subyacente fue mas persistente con una tasa que aumenté
de 5.0% a 5.6% en el mismo periodo, debido al incremento en los costos salariales en el sector
servicios y una mayor demanda de servicios intensivos en contacto fisico.
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Si bien las expectativas de crecimiento anticipan que en 2023 el ritmo de crecimiento econémico
de la zona euro disminuird como consecuencia del endurecimiento de la politica monetaria del
Banco Central Europeo (BCE), los indicadores adelantados prevén que la actividad econémica se
mantendra resiliente debido a las politicas gubernamentales para limitar los precios de electricidad
y los menores precios de los energéticos.

Finalmente, en enero de 2023, el Fondo Monetario Internacional (FMI) revisé al alza su estimacién
del crecimiento del PIB de la zona del euro para 2023 a 0.7%, del 0.5% estimado en su reporte de
octubre de 2022. Destaca la heterogeneidad entre paises de la regién. En su caso, para Espafia el
crecimiento anual real estimado es de 1.1% y para Alemania de 0.1%. Por otra parte, para Reino
Unido se anticipa una caida de 0.6% con una mayor probabilidad de entrar en recesion. Para 2024,
el FMI espera un crecimiento del PIB de la zona del euro de 1.6% y de 0.9% para el Reino Unido.

Materias Primas

Durante el primer semestre de 2022, los precios de la mayoria de las materias primas registraron
fuertes incrementos ante el inicio de la guerra en Ucrania. Aunque, en el segundo semestre,
mostraron una tendencia a la baja debido a una menor demanda ante los cierres en China y
mejores condiciones climatoldgicas. Adicionalmente, se aplicaron politicas publicas que ayudaron a
contener los precios y tener una mejor adaptacién de la oferta de energéticos, materias primas y
alimentos. En los primeros meses de 2023 los precios aumentaron por la reapertura total de la
economia china, aunque predominaron las preocupaciones de un menor crecimiento econémico
global y una mayor vulnerabilidad en el sector financiero. Asi, el indice general de materias primas
de Bloomberg registré6 en 2022 un incremento promedio anual de 28.2%; no obstante, entre el
cierre de 2022 y el 27 de marzo de 2023 disminuyé 8.0%, ubicandose por debajo del nivel
observado previo a la invasion.

Petréleo

En el mercado petrolero, los precios del Brent, el WTI y la Mezcla Mexicana de Exportacién (MME)
alcanzaron el 8 de marzo de 2022 méaximos de 133.9, 123.7 y 119.6 ddlares por barril,
respectivamente; niveles no vistos desde el afio 2008. En promedio, estos precios registraron
incrementos anuales de 41.7, 38.9 y 35.8%. A pesar de los choques de oferta del cuarto trimestre
de 2022, como el recorte en el objetivo de produccién de la Organizacion de Paises Exportadores
de Petréleo (OPEP+) por 2 millones de barriles diarios y la restriccion a las importaciones de
petréleo ruso por parte de la Unién Europea, los precios cerraron en 13.4, 12.9 y 21.3% por debajo
de los niveles pre-invasion.

Para el 27 de marzo de 2023, los tres tipos de crudo se ubicaron en 77.1, 72.8 y 62.2 délares por
barril, estos niveles de precios estuvieron moderados por la resiliencia de la oferta rusa, mientras
gue, en la misma fecha, los futuros para el Brent y el WTI estiman precios de 76.2 y 71.3 délares
por barril para diciembre de 2023.
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Economia Mexicana

En 2022 la actividad econdémica en México registré un crecimiento de 3.1% anual, superior a su
promedio histérico de 2011 a 2019. Cabe destacar que, desde el cuarto trimestre de 2021, la
actividad ha registrado crecimientos trimestrales consecutivos, derivado del buen ritmo de los
sectores servicios e industrial, los cuales presentaron alzas trimestrales continuas por cinco y siete
trimestres, respectivamente. Con estos resultados, el nivel del PIB en el cuarto trimestre de 2022
alcanz6 un nuevo maximo historico.

En el mercado interno destacé el crecimiento del consumo privado de bienes y, en particular, el de
los servicios que cerraron su brecha respecto a sus niveles pre-pandemia. Los elementos
principales que contribuyeron a dicho resultado fueron:

¢ La solidez del mercado laboral;

¢ Las alzas en la confianza del consumidor;

e El aumento del crédito al consumo;

¢ Los ingresos por remesas, y

¢ Los efectos de los programas sociales impulsados por el Ejecutivo Federal.

Adicionalmente, la inversion fija bruta continué con su tendencia al alza. En particular, la inversion
en construccién cerrd el afio con un mejor desempefio al observado al inicio de 2022 por la
desaceleracion de los precios de materiales de construccién, asi como las perspectivas de
demanda futura por la relocalizacién de empresas y los grandes proyectos de obra publica con
enfoque regional.

Por otra parte, el sector externo se vio favorecido por la entrada de divisas proveniente de la
Inversion Extranjera Directa (IED), asi como de los niveles de las exportaciones manufactureras y
petroleras, las cuales registraron niveles maximos histéricos. Por otra parte, los flujos de remesas y
los ingresos por turismo también registraron maximos histéricos con los altos niveles de masa
salarial de los migrantes mexicanos en los estados Unidos y la llegada récord de visitantes
internacionales. Todos estos factores continuaron impulsando a la economia nacional y los altos
niveles de reservas internacionales.

Con informacién al primer bimestre del 2023, la actividad econémica siguié en su senda de
crecimiento. En particular, se destacé el crecimiento del consumo en tiendas departamentales y de
autoservicios, la venta de vehiculos, la confianza del consumidor, los servicios relacionados al
turismo, asi como la moderacion en la dinamica de la inflacion y los costos de produccion. Por ello,
se anticipa que la demanda interna seguira siendo el principal motor de la actividad econémica en
2023. Asimismo, los niveles de la balanza comercial y los flujos de remesas en enero indicaron que
el sector externo continuara con buen ritmo y apoyara al crecimiento econémico del afio.
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En el andlisis de los sectores de la economia nacional, el Ejecutivo Federal sefiala que las
actividades primarias (Agricultura, Ganaderia, Pesa, Mineria), crecieron 2.8% anual en 2022
derivado de los incrementos de 3.6% en el sector agricola y de 2.4% en la ganaderia; lo cual mas
que compenso las caidas del aprovechamiento forestal (- 3.0%), pesca, caza y captura (- 3.9%) y
servicios relacionados (- 11.1%). Las condiciones climatolégicas explicaron el desempefio del
sector en 2022: si bien a inicios se registraron mayores sequias respecto a las del afio previo, en el
segundo semestre dicha situacion se normaliz6 y prevalecieron las mejores condiciones
climatoldgicas.

Respecto a las actividades secundarias (Industria y manufacturas), se registré un crecimiento de
3.3% anual en 2022 derivado de la contribucion positiva de las manufacturas en 3.0 puntos
porcentuales, seguida de la energia eléctrica en 0.2 puntos porcentuales y de la construccion en
0.1 puntos porcentuales. En particular, destacaron las manufacturas de alimentos y bebidas; la
fabricacion de equipo de computacién y otros aparatos electrénicos; la fabricacién de equipo de
transporte; la generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica; y la construcciéon de obra
publica y los trabajos especializados en la construccion.

Las actividades terciarias (Comercio y servicios), en 2022 crecieron 2.8% anual, principalmente,
por la fuerte recuperacion de los subsectores mas afectados por la pandemia: los servicios de
esparcimiento (50.8%), alojamiento y restaurantes (26.3%) y los servicios de transportes (11.4%).
No obstante, a finales de 2022 los servicios de alojamiento y restaurantes continuaron con niveles
por debajo de los observados antes de la pandemia. Por otra parte, el comercio al por mayor y por
menor registraron alzas de 6.9 y 4.1%, respectivamente, los cuales desaceleraron su ritmo de
crecimiento hacia finales de 2022. En cuanto a los servicios financieros, éstos apuntalaron su
crecimiento hacia finales de 2022 por el componente de seguros, con lo que se aproximaron a sus
niveles pre-pandemia en un 99.8%.

Por lo que corresponde a 2023, durante enero, el sector primario tuvo una disminucién de 5.7%
mensual, con cifras ajustadas por la estacionalidad, debido a la menor produccién del sector
agricola por las mayores sequias en el pais respecto a otros afios. Al menos durante la primera
mitad del 2023, y derivado de la presencia del fendmeno de La Nifia, se estima que aumente la
probabilidad de sequias en el pais. De concretarse, el sector agricola presentaria un menor
dinamismo en el primer semestre de 2023 para posteriormente recuperar impulso hacia la segunda
parte del afio. Adicionalmente, un elemento que seguird repercutiendo es la evolucién de los
precios al productor relacionados al sector, los cuales se prevén que continien en desaceleracion
durante 2023.

En cuanto a las actividades secundarias, en enero de 2023 no se registré variacion mensual, con
cifras ajustadas por estacionalidad, derivado de la caida de 1.0 mensual en la construccioén por los
retrocesos en las obras de ingenieria civil (- 8.6%) y los trabajos especializados (- 7.5%). No
obstante, el resto de los subsectores crecieron, siendo las manufacturas las de mayor incremento
mensual (0.7%) por las alzas de 13 de 21 subsectores, dentro de los que destacan los alimentos y
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bebidas (2.1%), equipo y aparatos eléctricos (1.3%), la industria quimica (1.0%), y la fabricacién de
muebles (11.1%). Ademas, el sector que incluye la generacion, transmisién y distribuciéon de
energia eléctrica, y el suministro de agua y gas crecié 0.8% mensual por el componente eléctrico.
Con respecto a la mineria, ésta crecioé 0.2% mensual por el crecimiento de la extraccion de petréleo
y gas (1.3%) y de minerales metalicos y no metalicos (1.9%), asi como por la caida en los servicios
relacionados con la mineria (- 2.2%).

En lo que resta de 2023, se prevé que los siguientes elementos contribuyan al mayor dinamismo
del sector de la construccion:

¢ La tendencia a la baja de los costos de materiales de construccion;

e Los altos niveles de empleo formal;

¢ La confianza del consumidor acerca de posibilidades de compra o remodelacion de vivienda;

¢ El crecimiento del crédito a la vivienda;

¢ Los proyectos de obra publica, y

e Las construcciones en edificacion para satisfacer la demanda de vivienda y de parques
industriales por la relocalizacién de empresas, principalmente en el norte del pais.

Inflaciéon

En junio de 2022, la inflacion general alcanzé una tasa anual de 9.1%, su mayor variacién
observada desde 1981, para después disminuir hasta 6.0% en febrero de 2023, con el componente
subyacente en 5.5% anual. Entre las razones de esta desaceleracion se encuentran:

e Lanormalizacién en las cadenas de suministro;
¢ Una mayor demanda de bienes hacia servicios, y
e Menores precios de energéticos que contribuyeron a reducir los precios de las gasolinas.

Con respecto a los alimentos, la inflacién fue mas persistente con una contribucién a la inflacion
general anual que paso de 1.6 puntos porcentuales en agosto 2022, su maximo del afio, a 1.3
puntos porcentuales en febrero de 2023, debido a factores relacionados con la guerra en Ucrania,
ademas de sequias y la gripe aviar en Estados Unidos, que incrementaron los precios del huevo y
el pollo. Por su parte, la inflacion subyacente de bienes disminuy6 su contribucién a la inflacion de
2.4 a 0.2 puntos porcentuales entre enero de 2022 y febrero de 2023 como reflejo, en parte, de la
normalizacién en las cadenas de suministro.

Por el contrario, el componente subyacente de servicios aumenté su contribucién al crecimiento
anual de la inflacion de 2.4 puntos porcentuales en enero de 2022 a 4.2 puntos porcentuales en
febrero de 2023. Excluyendo el rubro de vivienda, la presion en los precios de servicios provino,
principalmente, de los costos salariales en las empresas resultado de una demanda laboral por
encima de la oferta de trabajo, lo que sugeriria una politica monetaria restrictiva por parte de la
FED por un tiempo mas prolongado.
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Si bien se prevé que durante 2023 la inflacibn general anual en Estados Unidos mantenga su
tendencia a la baja y las expectativas de inflacion de mediano plazo se mantengan ancladas,
conforme se reduce el ritmo de crecimiento en la demanda agregada, la mediana de Bloomberg
espera que la tasa de inflaciéon anual promedie 3.2% en el cuarto trimestre de 2023, por encima del
2.0% objetivo de la FED.

Sistema Financiero Mexicano

Durante 2022, el sistema financiero nacional presentd episodios de volatilidad debido a la
incertidumbre en torno al conflicto geopolitico en Ucrania, asi como al ritmo y nivel terminal de las
tasas de referencia en economias avanzadas y emergentes. No obstante, si bien entre el Ultimo
trimestre de 2022 y enero de 2023, los mercados financieros en México mostraron un
comportamiento mas estable ante la expectativa del fin de alza de tasas de interés en algunas
economias avanzadas, a partir de la quiebra de los bancos regionales Silicon Valley y Signature, el
10 y 12 de marzo de 2023, respectivamente, las condiciones financieras se mostraron mas
astringentes y se observaron episodios de volatilidad en torno al sistema financiero internacional. A
pesar de ello, en el caso de México, el sistema financiero cuenta con liquidez y es solvente, con un
tipo de cambio flexible, capaz de absorber choques externos, y una banca comercial capitalizada y
con bajos niveles de morosidad.

En particular, el tipo de cambio se situé en 20.1 pesos por délar en promedio durante 2022, con
una apreciacion de 0.9% respecto al afio anterior, mientras que en el acumulado a 2023 ha
registrado una apreciacién de 6.3%, un desempefio favorable comparado con otras economias
emergentes. Por su parte, la volatilidad implicita a un mes del tipo de cambio promedi6 11.4%
durante el afio, 0.8 puntos porcentuales por debajo del promedio de 2021.

La fortaleza del peso se explica por los siguientes aspectos:

¢ La solidez de los fundamentales macroeconémicos;

¢ La estabilidad politica y social;

e Una menor percepcion de riesgo hacia México en los mercados internacionales, y
¢ Un nivel de deuda publica estable.

En 2022, el banco de México (Banxico), acumul6 un incremento de 500 puntos base en su tasa de
referencia alcanzando un nivel de tasa de 10.5% al cierre de afio. Destaco la reunién del 23 de
junio por el primer aumento histérico de 75 puntos base, magnitud no vista desde 2008 con el fi