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CONSTITUCIONAL DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MORELOS A SUS
HABITANTES SABED.

Que el H. Congreso del Estado se ha servido enviarme para su promulgacion lo
siguiente:

LA CUADRAGESIMA OCTAVA LEGISLATURA DEL CONGRESO DEL
ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE MORELOS, EN EJERCICIO DE LAS
FACULTADES QUE LE OTORGA EL ARTICULO 40, FRACCION II, DE LA
CONSTITUCION POLITICA LOCAL, Y,

CONSIDERANDDO.

I.- Que en ejercicio de las facultades que le confieren al Ejecutivo del Estado
los Articulos 42 fraccion | y 70 fracciones | y XXVI de la Constitucion Politica
del Estado Libre y Soberano de Morelos, el Gobernador Constitucional del
Estado de Morelos presenté a esta Soberania solicitud de autorizacion para
refinanciar y substituir, en consecuencia, la deuda publica directa a cargo del
Estado de Morelos mediante la realizacion de las siguientes operaciones
financieras: a).- La celebracion, en nombre y representacion del Estado de
Morelos, con el Banco Internacional, S.A. (“Bital”), Bancrecer, S.A.
(“Bancrecer”) el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C.
(“Banobras”) o cualesquiera otra institucion bancaria que el Gobierno del

Direccién General de Legislacion
Subdireccién de Informatica Juridica



2

Estado designe, de los actos juridicos necesarios para la obtencién de una o
dos lineas de crédito hasta por un monto total agregado de $200°000,000.00
(DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.); y b).- La constitucion, en
nombre y representacion del Gobierno del Estado de Morelos, con el Banco
Santander Mexicano, S.A. ("Banco Santander”), GE Capital Bank, S.A. (“GE
Capital”), o con cualquier otra institucion fiduciaria que el Gobierno del Estado
designe, de un Fideicomiso cuyo objeto sera la emision de Certificados de
Participacion Ordinarios (“CPQ’s”), valores de renta fija, hasta por un monto
total de $350,000,000.00 (TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.) y su colocacion en el mercado de valores, fideicomiso al
gue se aportaran como patrimonio fideicomitido, uno o varios pagarés suscritos
por el Gobierno del Estado, hasta por un monto equivalente al monto total de la
emision de los Certificados de Participaciéon Ordinarios “CPQ’s”, mismos que
estaran garantizados mediante participaciones federales.

Lo anterior, a efecto de liquidar y substituir, en consecuencia, los adeudos
derivados de diversos créditos vigentes que mas adelante se detallan, mismos
gue previa sancidén de este Poder Legislativo, fueron contratados, en diversas
fechas, por el Gobierno del Estado con Banobras, S.N.C. (Banobras),
Arrendadora Banobras, S.A. de C.V. (“Arrendadora Banobras”), Banco Inverlat,
S.A. (“Inverlat”), BBVA Bancomer, S.A., antes conocido como Bancomer, S.A.
(“Bancomer”) y Banco Nacional de México, S.A. (“Banamex”), y cuyas tasas de
interés, plazo y gracia pueden ser mejoradas mediante su refinanciamiento en
beneficio del Estado.

Il.- Asimismo, el Ejecutivo Estatal solicitdé autorizacion a esta Soberania para
constituir, en nombre y representacion del Gobierno del Estado de Morelos, con
Nacional Financiera, S.N.C. (“Nafin”), IXE Banco, S.A. (“IXE”), o con cualquier
otra institucién fiduciaria que el Gobierno del Estado designe, un Fideicomiso
Irrevocable de Administracion y Pago al que se afectar4, como patrimonio
fideicomitido, un porcentaje determinado de los derechos que sobre las
participaciones en ingresos federales le correspondan al Estado, a efecto de
que la institucion fiduciaria correspondiente realice, en lo sucesivo, por cuenta
del Gobierno del Estado de Morelos, el pago del servicio de los créditos,
empreéstitos o cualesquiera otro tipo de financiamientos otorgados al mismo,
cuando las obligaciones correspondientes se encuentren garantizadas
mediante la afectaciébn de las participaciones que en ingresos federales le
correspondan al Estado.

Lo anterior, con la finalidad de establecer el mecanismo necesario para el pago
de obligaciones garantizadas por el Estado de Morelos mediante la afectacion
de participaciones que en ingresos federales le correspondan, previsto por el
Articulo 9° de la Ley de Coordinacién Fiscal.

[ll.- Que de acuerdo a la informacion proporcionada por el Poder Ejecutivo del
Estado, se tiene que:

a).- La deuda publica directa del Estado de Morelos al treinta y uno de mayo de
2001 ascendia a la cantidad de $422'792,099.88 (CUATROCIENTOS
VEINTIDOS MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y DOS MIL NOVENTA Y
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NUEVE PESOS 88/100 M.N.), estando garantizada en su totalidad con
participaciones federales, destacando como acreedores Arrendadora Banobras
y Banobras con aproximadamente $192'306,474.38 (CIENTO NOVENTA Y
DOS MILLONES TRESCIENTOS SEIS MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y
CUATRO PESOS 38/100 M.N.) y Bancomer con aproximadamente
$170°000,000.00 (CIENTO SETENTA MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

b).- El costo promedio de la deuda publica directa del Estado medido por la
sobretasa a partir de la tasa de referencia TIIE (Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio) pactada en los diversos contratos de crédito suscritos por el
Estado es considerado alto (TIIE mas 2.4 puntos), resaltando particularmente el
costo de la deuda contratada con Banobras y Arrendadora Banobras con una
tasa de interés promedio anual de TIIE mas 3.4 puntos.

c).- El plazo promedio de pago de la deuda directa del Estado (créditos
vigentes) es de tres afos diez meses, y la gracia promedio es de cuatro meses,
situacién poco deseable bajo un entorno de endeudamiento como el del Estado
de Morelos en que se requiere de tiempo (plazo y gracia) para fortalecer la
posicion financiera de la Entidad.

IV. Que los objetivos generales fijados por el Gobierno del Estado para el
presente ejercicio consisten, entre otros, en: mejorar el bienestar social, politico
y econémico de los Morelenses, promover el crecimiento de la economia, el
fortalecimiento de las finanzas publicas, la generacion de empleos, la
imparticion de justicia y la seguridad publica, asi como el avanzar en la
modernizacién politica, y aumentar la eficiencia y calidad de los servicios
publicos.

V. Que con la finalidad de mejorar la situacién financiera actual del Estado
derivada entre otras causas del elevado costo promedio de las tasas de interés
en los créditos vigentes, el alto indice de apalancamiento y el reducido flujo
libre de efectivo disponible para inversiones publicas, situaciones que resultan,
desde el punto de vista del Ejecutivo, en una posicidon financiera débil del
Gobierno del Estado, el Ejecutivo Estatal ha puesto en marcha el “Programa
para el Fortalecimiento de las Finanzas Publicas del Estado de Morelos” cuyos
objetivos incluyen, entre otros, la generacion de ahorros en el servicio de la
deuda, la ampliacion, en lo posible, del plazo y la gracia de la misma, la
diversificacion de las fuentes de financiamiento y la disminucion del
apalancamiento financiero estatal, todo ello a efecto de liberar recursos que
permitan a la Nueva Administracion 2000-2006, la ejecucién de las acciones
comprometidas con la ciudadania Morelense, tendientes a lograr un avance
significativo en la consecucién de los objetivos definidos por pueblo y gobierno
incorporados en el Plan Estatal de Desarrollo 2000-2006.

VI. Que para lograr los objetivos del “Programa para el Fortalecimiento de las
Finanzas Publicas del Estado de Morelos” sefialados en el considerando que
precede, el Ejecutivo Estatal se propone refinanciar la deuda publica directa a
cargo del Gobierno del Estado de Morelos mediante la substitucion de créditos
vigentes que actualmente resultan demasiado onerosos para el Estado o cuyas
condiciones originales de financiamiento pueden ser mejoradas, y para tal
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efecto ha llevado a cabo, entre otras acciones, negociaciones con diversas
instituciones bancarias, entre las que destacan las logradas con Bital,
Bancrecer y Banobras, instituciones bancarias que ofrecen al Estado las
siguientes condiciones de financiamiento: (1) Bital y Bancrecer: Tasa de interes:
TIIE mas 1 (UN) punto, plazo: 8 (OCHO) afios, gracia: 2 (DOS) afios, comision
por apertura: sin comision, pena por prepago: sin pena, y (lI) Banobras: Tasa
de interés: TIIE mas 1.2 (UNO PUNTO DOS) puntos, plazo: 8 (OCHO) afios,
gracia: 2 (DOS) afios, comisién por apertura: sin comision, pena por prepago:
$1°'030,000,00 (UN MILLON TREINTA MIL PESOS 00/100 M.N.) condonable si
se conserva el nuevo crédito por el plazo por vencer de los créditos
refinanciados.

VII.- Que en virtud de lo sefialado en el considerando que precede, el Ejecutivo
Estatal tiene intencion de celebrar con Bital, Bancrecer o Banobras o con
cualesquiera otra institucion bancaria que designe, los actos juridicos
necesarios para la obtencion de una o dos lineas de crédito hasta por un monto
total agregado de $200°000,000.00 (DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.), denominadas en pesos, mismas que estarian garantizadas
mediante la afectacion de participaciones que en ingresos federales le
correspondan al Estado y que serian utilizadas para liquidar los créditos que a
continuacion se listan, mismos que previa sanciéon de este Poder Legislativo,
fueron contratados, en diversas fechas, por el Gobierno del Estado con
Banobras, Arrendadora Banobras, e Inverlat, y destinados a inversiones
publicas productivas.

Los Créditos que no tienen comision por prepago y que serian cubiertos
mediante recursos derivados de una linea de crédito proveniente de Bital o
Bancrecer, segun los datos aportados por el Poder Ejecutivo del Estado por
conducto del Secretario de Gobierno, son:

INSTITUCION DE PLAZO POR
. VENCER
CREDITO/CONCEPTO MONTO A LIQUIDAR TASA ACTUAL )
ANOS - MESES

Arrendadora Banobras, S.A. |$ 60,136,215.79
Construccion y
Equipamiento del nuevo$ 60,136,215.79 TIIP+4.5 6.4
CERESO de Xochitepec
Banobras, S.N.C. $ 29,153,403.51
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Adquisicion de Terreno para
la construccion del CERESO
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$ 23,672,046.45

Valor UDIS a la fecha
de pago

Tasa Fija 10.5 Anual6.7

Derechos de Via del
Entronque Autopista del Sol-
Tepetzingo

$ 5,481,357.06

techo

TIE+3 piso 0 9.0 de6.9

Inverlat, S.A.

$ 7,693,525.62

Reconocimiento de adeudo

$ 7,693,525.62

UDIS tasa ordinaria2.3

a Arroceros (Pago Parcial 9.5% Anual
sobre Saldo de

$18,485,625.57)

TOTAL I $ 96,983,144.92

Los Créditos que tienen comision por prepago y que serian cubiertos mediante
recursos derivados de una linea de crédito proveniente de Banobras,

Bancrecer o Bital son:

INSTITUCION DE
CREDITO/CONCEPTO

MONTO A LIQUIDAR

TASA

PLAZO POR
VENCER
ANOS -
MESES

Banobras, S.N.C.

$ 103,016,855.08

CERESO

mayor)

Adquisicion de Terreno de/$ 14,073,117.06 TL + 3 (Significa la que4.11
la Central de Abasto vy resulte mas alta de entre
Textil TIE, TIIP, CPP O CETES

28 DIAS
Planta de Tratamiento $ 847,399.34 TL + 2.5 6 1.0833 de TLj5.7
Nuevo CERESO de (la mayor)
Xochitepec
Camino de Acceso al$ 18,474,745.92 TL +3.5 6 1.12 de TL (la6.4

Etapa FICASS

Vialidad Interna FICASS |$ 9,370,558.65 TL + 2.5 6 1.08339 de TL2.6
(la mayor )

Camino de Acceso $ 15,908,630.12 TL +3.5 0 1.12 de TL (la5.6

FICHAS mayor)

Nave de Capacitacion$ 4,818,938.35 TL +4.5 6 1.5 de TL (la2.6

FICHAS mayor)

Canalizacién de/$ 14,616,410.90 TIE +2.5 piso 6 7.5 techo [3.6

Escurrimientos  Pluviales

FICHAS

Vialidad Interna 2a y 33$ 12,079,050.76 TIE +2.5 piso 6 7.5 techo 3.4
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Maodulo de Servicios|$ 9,736,102.70 TIE +2.5 piso 6 7.5 techo 3.4
FICHAS

Construccion de CENDI$ 3,091,901.28 TIE x 1.15 4.3
FICHAS

TOTAL Il $ 103,016,855.08

TOTAL Iy II: $ 200,000,000.00

Lo anterior, considerando las condiciones del o los nuevos financiamientos,
implicaria la reduccion de las tasas de interés, la ampliacion del plazo de
amortizacion de los créditos y el otorgamiento de plazos de gracia adicionales,
lo cual lleva implicita una reduccion en el servicio de la deuda durante los dos
primeros afos, y por lo tanto, una liberacion de flujo de efectivo necesarios
para el fortalecimiento de las finanzas del Gobierno del Estado, que permitira
al Ejecutivo contar con mayor liquidez para la consecucion de los objetivos
definidos por pueblo y gobierno incorporados en el Plan Estatal de Desarrollo
2000-2006.

VIIl.- Que entre las acciones tendientes al refinanciamiento o substitucion de la
deuda publica directa a cargo del Gobierno del Estado, el Poder Ejecutivo
propone constituir, en nombre y representacion del Estado de Morelos, con el
Banco Santander o GE Capital o cualesquiera otra institucion fiduciaria que
designe el Poder Ejecutivo del Estado, un Fideicomiso cuyo objeto sera la
emision de Certificados de Participacién Ordinarios (“CPQ’s”), valores de renta
fija, hasta por la cantidad de $350,000,000.00 (TRESCIENTOS CINCUENTA
MILLONES PESOS 00/100 M.N.), denominados en pesos, y su colocacion en
el Mercado de Valores, fideicomiso al que se aportaran, como patrimonio
fideicomitido, uno o varios pagarés suscritos por el Gobierno del Estado, hasta
por un monto equivalente al monto total de la emision de los Certificados de
Participacion Ordinarios (“CPO’s”), es decir, por la cantidad de
$350,000,000.00 (TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES PESOS 00/100
M.N.), denominados en pesos, mismos que estarian garantizados mediante
participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le correspondan
al Estado de Morelos. Lo anterior, en la inteligencia de que los Certificados de
Participacion Ordinarios (“CPQO’s”) antes sefalados, seran colocados por un
Agente Colocador entre inversionistas mexicanos, dentro del territorio nacional,
a través de la Bolsa Mexicana de Valores.

El iniciador ha expresado que los recursos provenientes de la emision y
posterior colocacion de los Certificados de Participacion Ordinarios (“CPO’s”)
en el Mercado de Valores serian utilizados para liquidar y substituir los créditos
que a continuacion se listan, mismos que, previa sancion de este Poder
Legislativo, fueron contratados, en diversas fechas, por el Gobierno del Estado
con Inverlat, Banamex y Bancomer y destinados a inversiones publicas
productivas, pero que actualmente resultan demasiado onerosos para el
Estado o cuyas condiciones originales de financiamiento pueden ser
mejoradas. La substitucion de los créditos a que se hace mencién por la citada
emision y posterior colocacion de los Certificados de Participacion Ordinarios
(“CPQO’s") en el Mercado de Valores, implicaria, al igual que la obtencion de la
nueva o nuevas lineas de crédito precitadas, la reduccion de las tasas de
interés, la ampliacion del plazo de amortizacion de los créditos y el
otorgamiento de gracia adicional.
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De conformidad con
los datos aportados por
la Secretaria de
Hacienda en las
reuniones llevadas a
cabo en el seno de la
Comision de Hacienda,
Presupuesto y Cuenta
Publica, los créditos
gue no tienen comision
por prepago que serian
cubiertos mediante
recursos provenientes
de la emision y
colocacion de los
Certificados de
Participacion
Ordinarios (“CPQO’s”)
son:INSTITUCION DE
CREDITO/CONCEPTO

MONTO A LIQUIDAR

TASA

PLAZO POR

VENCER
ANOS -
MESES

Inverlat, S. A.

$ 10,792,099.95

Reconocimiento de
adeudo a Arroceros
(Pago Remanente
sobre Saldo de
$18,485,625.57)

$ 10,792,099.95

UDIS tasa
ordinaria 9.5%
Anual

2.3

Banamex, S. A.

$ 41,999,999.93

100 obras P.I.P.E.
de 1999

$ 41,999,999.93

TIE+1.18

5.3

Bancomer, S. A.

$ 170,000,000.00

Planta de
Tratamiento de
Yautepec

$ 40,000,000.00

TIE+1.35

10.10

Planta de
Tratamiento de

Cuernavaca

$ 130,000,000.00

TIE+1.35

10.10

TOTAL: |

$ 222,792,099.88

Aunado a los beneficios sefalados con antelacién, la emisién y colocacién de
los Certificados de Participacién Ordinarios (“CPQ’s”) entre los inversionistas,
proyectaria una imagen del Estado de modernidad e inclusién al entorno
financiero nacional que redundaria en beneficios no sé6lo de precio del dinero,
sino de una mayor y mejor percepcion por los inversionistas nacionales y
extranjeros interesados en establecerse en Morelos. De la misma forma, el
Estado se presentaria ante la opinidn publica como una entidad vanguardista
gue busca proyectarse como lider en aspectos de financiamiento. Por su parte,
las Agencias Calificadoras seguramente recibirian con beneplacito la decision
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del Estado de incursionar en el Mercado de Valores, lo que redundara
en una mejor calificacion crediticia.
IX.- Finalmente, de conformidad con lo dispuesto por el tercer parrafo del
Articulo 9°, de la Ley de Coordinacion Fiscal en vigor, publicada en el Diario
Oficial de la Federacién el quince de diciembre de mil novecientos noventa y
cinco, los Estados de la Federacién deberan contar con un mecanismo para
realizar el pago del servicio de los créditos, empréstitos o cualesquiera otro tipo
de financiamientos otorgados a los mismos cuando las obligaciones
correspondientes se encuentren garantizadas mediante la afectacion de las
participaciones que en ingresos federales les correspondan. En virtud de lo
anterior, el Ejecutivo Estatal se propone constituir, en nombre y representacion
del Estado de Morelos, con Nafin, IXE, o Banco Santander, un Fideicomiso
Irrevocable de Administracién y Pago, al que se afectara, como patrimonio
fideicomitido, un porcentaje determinado de los derechos que sobre las
participaciones en ingresos federales le correspondan al Estado, a efecto de
que la institucion fiduciaria correspondiente realice en lo sucesivo, por cuenta
del Gobierno del Estado de Morelos, el pago del servicio (capital e intereses)
de dichos financiamientos. Fideicomiso por virtud del cual el Gobierno del
Estado instruira de manera irrevocable a la Tesoreria de la Federacion para
que a partir de la fecha de firma del mismo entregue a la institucion fiduciaria
correspondiente, los montos presentes y futuros derivados de la aplicacion del
porcentaje sobre las participaciones federales antes referidos para ser
aplicados al pago de los financiamientos.
X.- Analizados los elementos aportados por el Poder Ejecutivo del Estado que
han sido sefialados en parrafos precedentes, los miembros de esta Comision
estiman procedente la intencion del refinanciamiento y substitucion de la deuda
publica directa a cargo del Gobierno del Estado de Morelos y la constitucion de
los fideicomisos publicos propuestos, por lo que de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 42 fracciones Il y X, de la Constitucion Politica del
Estado de Morelos, sometemos a la consideracion de ustedes:

Por lo anteriormente expuesto, esta Soberania ha tenido a bien expedir el
siguiente:

DECRETO NUMERO DOSCIENTOS CUARENTA.

ARTICULO 1.- Se autoriza al Titular del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
a refinanciar y substituir la deuda publica directa a cargo del Gobierno del
Estado de Morelos, mediante la realizacién de las operaciones financieras y la
celebracion de los actos juridicos que determina este Decreto.

ARTICULO 2.- Se autoriza al Titular del Poder Ejecutivo del Estado de Morelos
a contratar una linea de crédito denominada en pesos y hasta por la cantidad
de $96,983,144.92 (NOVENTA Y SEIS MILLONES NOVECIENTOS OCHENTA
Y TRES MIL CIENTO CUARENTA Y CUATRO PESOS 92/100 M.N.), en los
siguientes términos:
I.- Acreedor: Banco Internacional, S.A. (“Bital’) o Bancrecer, S.A.
(“Bancrecer”), a eleccion del titular del Poder Ejecutivo;
Il.- Destino: La liquidacion de los siguientes créditos vigentes a cargo del
Gobierno del Estado de Morelos:
Con Arrendadora Banobras, S.A., construccion y equipamiento del Centro de
Readaptacion Social, ubicado en el Municipio de Xochitepec, Morelos;

Direccién General de Legislacion
Subdireccién de Informética Juridica



9
Con Banobras, S.N.C., adquisicion del terreno para la construccion del
Centro de Readaptacion Social ubicado en el Municipio de Xochitepec,
Morelos;
Con Banobras, S.N.C., derechos de via del entronque de la autopista del
Sol-Tepetzingo; y
Con Inverlat, S.A. reconocimiento de adeudo a arroceros. Pago parcial sobre
el saldo de la deuda.
[ll.- Monto: ElI monto del crédito que se contrate no podra ser mayor a la
suma de los saldos vigentes de los créditos que se liquidaran y substituiran
en la fecha de celebracion del mismo.
IV.- Plazo: Ocho afios, incluyendo dos afios de gracia para pago de capital,
contado a partir de la fecha en que surta efectos el contrato de apertura de
crédito respectivo.
V.- Amortizacion: Mediante pagos mensuales iguales y consecutivos de
capital en pesos, mas sus respectivos intereses.
VI.- Comisiones por apertura y pena por prepago: Sin comision por apertura
ni pena por prepago.
VIl.- Tasa de interés ordinaria: Sera igual o menor a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE) méas 1 (un) punto.
VIIl.- Mecanismo de pago: El Fideicomiso de Administracion y Pago que
determina este Decreto.
IX.- Garantia: Para garantizar el cumplimiento de todas y cada una de las
obligaciones a su cargo derivadas del crédito que se contrate, el Ejecutivo
Estatal afectard en garantia las participaciones presentes y futuras que en
ingresos federales le correspondan al Gobierno del Estado de Morelos,
debiendo inscribirse dicha garantia en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico del Poder Ejecutivo Federal y en el Registro
de Deuda Publica del Estado de Morelos que lleva la Secretaria de Hacienda
del Poder Ejecutivo del Estado.

El importe del crédito que se autoriza, no comprende los intereses ni los
accesorios legales y financieros que deriven del mismo.

ARTICULO 3.- Se autoriza al Titular del Poder Ejecutivo del Estado a contratar
una linea de crédito denominada en pesos y hasta por la cantidad de
$103,016,855.08 (CIENTO TRES MILLONES DIECISEISMIL OCHOCIENTOS
CINCUENTA Y CINCO PESOS 08/100 M.N.), en los siguientes términos:

I.- Acreedor: Banobras, S.N.C. (“Banobras”), Bancrecer, S.A. (“Bancrecer”) o
Banco Internacional, S.A. (“Bital”) a eleccion del Titular del Poder Ejecutivo
del Estado;

Il.- Destino: La liquidacion de los siguientes créditos vigentes a cargo del
Gobierno del Estado de Morelos celebrados con Banobras, S.N.C.:
Adquisicion de terreno para el Desarrollo Integral Emiliano Zapata, derivado
del Fideicomiso Central de Abasto, Servicios Conexos y Servicios
Complementarios (FICASS);

Planta de tratamiento del Centro de Readaptacion Social ubicado en el
Municipio de Xochitepec, Morelos;

Camino de acceso del Centro de Readaptacién Social ubicado en el
Municipio de Xochitepec, Morelos;
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Vialidad interna para el Desarrollo Integral Emiliano Zapata, derivado del
Fideicomiso Central de Abasto, Servicios Conexos Yy Servicios
Complementarios (FICASS);
Camino de acceso para el Desarrollo Integral Emiliano Zapata, derivado del
Fideicomiso Central de Abasto, Servicios Conexos Yy Servicios
Complementarios (FICASS);
Nave de capacitacion para el Desarrollo Integral Emiliano Zapata, derivado
del Fideicomiso Central de Abasto, Servicios Conexos Yy Servicios
Complementarios (FICASS);
Canalizacion de escurrimientos pluviales para el Desarrollo Integral Emiliano
Zapata, derivado del Fideicomiso Central de Abasto, Servicios Conexos y
Servicios Complementarios (FICASS);
Vialidad interna segunda y tercer etapas para el Desarrollo Integral Emiliano
Zapata, derivado del Fideicomiso Central de Abasto, Servicios Conexos y
Servicios Complementarios (FICASS);
Modulo de Servicios para el Desarrollo Integral Emiliano Zapata, derivado
del Fideicomiso Central de Abasto, Servicios Conexos y Servicios
Complementarios (FICASS); y
Construccién del Centro de Desarrollo Infantil para el Desarrollo Integral
Emiliano Zapata, derivado del Fideicomiso Central de Abasto, Servicios
Conexos y Servicios Complementarios (FICASS).
[ll.- Monto: ElI monto del crédito que se contrate no podra ser mayor a la
suma de los saldos vigentes de los créditos que se liquidaran y substituiran
en la fecha de celebracion del mismo.
IV.- Plazo: Ocho afios, incluyendo dos afios de gracia para pago de capital,
contado a partir de la fecha en que surta efectos el contrato de apertura de
crédito respectivo.
V.- Amortizacion: Mediante pagos mensuales iguales y consecutivos de
capital en pesos, mas sus respectivos intereses.
VI.- Comisiones por apertura: Sin comision.
VIl.- Pena por prepago:
Con Bancrecer o Bital: sin pena.
Con Banobras: $1,030,000.00 (Un millén treinta mil pesos 00/100 Moneda
Nacional), condonable si se conserva el nuevo crédito por el plazo por
vencer de los créditos refinanciados;
VIIl.- Tasa de interés ordinaria: Sera igual o menor a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE) méas 1.2 (uno punto dos) puntos;
IX.- Mecanismo de pago: El Fideicomiso de Administracion y Pago que
determina este Decreto.
X.- Garantia: Para garantizar el cumplimiento de todas y cada una de las
obligaciones a su cargo derivadas del crédito que se contrate, el Ejecutivo
Estatal afectar4 en garantia las participaciones presentes y futuras que en
ingresos federales le correspondan al Gobierno del Estado de Morelos,
debiendo inscribirse dicha garantia en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico del Poder Ejecutivo Federal y en el Registro
de Deuda Publica del Estado de Morelos que lleva la Secretaria de Hacienda
del Poder Ejecutivo del Estado.

El importe del crédito que se autoriza, no comprende los intereses ni los
accesorios legales y financieros que deriven del mismo.
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ARTICULO 4.- Una vez cubiertos los créditos vigentes a que aluden la
fraccion Il de los Articulos Segundo y Tercero de este Decreto, el Ejecutivo
Estatal debera solicitar la cancelacién de las garantias, constituidas en relacion
a dichos créditos, sobre las participaciones que en ingresos federales
corresponden al Estado de Morelos, ante el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico. Asimismo, debera proceder a la cancelacién de las
anotaciones que correspondan ante el Registro de Deuda Publica del Estado
de Morelos que lleva la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado.

ARTICULO 5.- Se autoriza al Titular del Poder Ejecutivo Estatal para que, en
nombre y representacion del Gobierno del Estado de Morelos y por conducto
de la Secretaria de Hacienda, constituya un Fideicomiso en el que el Gobierno
del Estado, fungira como fideicomitente; como fiduciario, Banco Santander
Mexicano, S.A. (“Banco Santander”), GE Capital Bank, S.A. (“GE Capital’) o
Bancrecer, S.A. ("Bancrecer”) a eleccion del Titular del Poder Ejecutivo y como
fideicomisarios en primer lugar los tenedores de los Certificados de
Participacion Ordinarios ("CPQ’s”) y en segundo lugar el Gobierno del Estado
por conducto del Poder Ejecutivo por lo que hace a los remanentes. El objeto
de dicho fideicomiso sera la emision de Certificados de Participacion Ordinarios
(“CPQ’s"), valores de renta fija, hasta por un monto total de $222'792,099.88
(DOSCIENTOS VEINTIDOS MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y DOS
MIL NOVENTA Y NUEVE PESOS 88/100 M.N.), denominados en pesos, y su
colocacion en el mercado de valores, fideicomiso al que se aportaran, como
patrimonio fideicomitido, uno o varios pagarés suscritos por el Gobierno del
Estado, hasta por un monto equivalente al monto total de la emision de los
Certificados de Participacion Ordinarios (“CPQO’s”), pagarés que estaran
garantizados mediante participaciones federales.

El importe de la operacion financiera a que alude este articulo no comprende
los intereses ni los accesorios legales y financieros que deriven del mismo.

ARTICULO SEXTO.- Se autoriza, asimismo, al Titular del Poder Ejecutivo
Estatal para que, por conducto de la Secretaria de Hacienda y en nombre y
representacion del Gobierno del Estado de Morelos, suscriba uno o varios
Pagarés hasta por un monto total de $222'792,099.88 (DOSCIENTOS
VEINTIDOS MILLONES SETECIENTOS NOVENTA Y DOS MIL NOVENTA Y
NUEVE PESOS 88/100 M.N.), denominados en pesos, titulos de crédito que
estaran garantizados mediante participaciones federales y se aportaran como
patrimonio fideicomitido al Fideicomiso a que se refiere el Articulo Quinto que
precede, y para que negocie los términos, celebre y realice, en su caso, todos
los actos juridicos y gestiones que sean necesarias, ante las entidades publicas
y privadas que correspondan, tendientes a lograr la emision de los Certificados
de Participacion Ordinarios (“CPQO’s"), y su posterior colocacion en el Mercado
de Valores por un Agente Colocador, entre inversionistas mexicanos, dentro del
territorio nacional, a través de la Bolsa Mexicana de Valores.

En el Acta de Emisién, como en los Certificados de Participacion Ordinarios
(“CPQO’s”) correspondientes, deberan citarse los datos fundamentales de la
presente autorizacion y la prohibicidon de su venta a extranjeros, sean éstos
gobiernos, entidades gubernamentales, sociedades particulares u organismos
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internacionales, de tal manera que si en tales documentos no se consignan
dichas prevenciones los mismos no tendran validez alguna.

Los Certificados a que se refiere esta disposicion, seran valores de renta fija,
por lo que en ninglin momento podran ingresar al mercado especulativo

ARTICULO 7.- Los recursos provenientes de la emision y colocacion de los
Certificados de Participacion Ordinarios ("CPQ’s”) seran destinados a la
liquidacion de los siguientes créditos vigentes a cargo del Gobierno del Estado
de Morelos:

Con Inverlat, S.A., reconocimiento de adeudo a Arroceros (Pago remanente
sobre saldo insoluto después del pago parcial sefialado en la fraccion I, inciso
d), del Articulo Segundo de este Decreto);

Con el Banco Nacional de México, S.A. (“Banamex”), 100 obras del Programa
de Inversion Publica Estatal (“P.I.P.E.”) de 1999;

Con BBVA Bancomer, S.A. (antes denominado Bancomer, S.A.), Planta de
Tratamiento de Aguas de Yautepec y Planta de Tratamiento de Aguas de
Cuernavaca.

ARTICULO 8.- Una vez cubiertos los créditos vigentes a que alude el Articulo
que precede, el Ejecutivo Estatal debera solicitar la cancelacion de las
garantias constituidas, en relacion a dichos créditos, sobre las participaciones
que en ingresos federales corresponden al Estado de Morelos, ante el Registro
de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios que lleva
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Asimismo, debera proceder a la
cancelacién de las anotaciones que correspondan, ante el Registro de Deuda
Publica del Estado de Morelos que lleva la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado.

ARTICULO 9.- La tasa de intereses ordinarios que causen la operacion
financiera y el pagaré o pagarés a que se hace mencion en los Articulos Quinto
y Sexto de este Decreto deberan, en todo caso, ser inferiores a TIIE méas 1
(UN) punto.

ARTICULO 10.- El plazo maximo para el cumplimiento de las obligaciones
contraidas con motivo de la operacion financiera y del pagaré o pagarés a que
aluden los Articulos Quinto y Sexto de este Decreto no excederan de 96
(NOVENTA Y SEIS) meses, incluyendo 3 (TRES) afios de gracia para pago de
capital, contados a partir de la fecha en que surtan efecto los actos juridicos
gue en relacién a los mismos se celebren.

ARTICULO 11.- La amortizacion de los Certificados de Participacion Ordinarios
("CPQO’s”), a que alude el Articulo Quinto de este Decreto y del Pagaré o
Pagarés que, con base en lo previsto en el Articulo Sexto de este Decreto,
suscriba el Ejecutivo Estatal se efectuard mediante pagos semestrales de
capital y pagos mensuales, trimestrales o semestrales de intereses en pesos,
estos Ultimos de acuerdo a lo que demande el mercado en la época de la
emision y colocacién de los Certificados de Participacion Ordinarios (“CPQO’s”).
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ARTICULO 12.- El Titular del Poder Ejecutivo Estatal estara obligado a incluir
dentro de la Iniciativa de Presupuesto de Egresos del Gobierno del Estado de
Morelos, en forma anual, la o las partidas presupuestales que consideren el
pago del servicio de la deuda de las operaciones financieras y del pagaré o
pagarés a que se refieren los Articulos Segundo, Tercero y Sexto de este
Decreto, afectando en favor de las instituciones bancarias y fiduciaria con las
gue finalmente se celebren las operaciones respectivas, la o las partidas
presupuestales que al efecto se establezcan en los Presupuestos de Egresos
correspondientes y que al efecto autorice el Congreso del Estado en
cumplimiento de este Decreto y de los actos juridicos que de él deriven. Dichas
partidas deberdn ser suficientes para cubrir las amortizaciones de las
operaciones financieras vy titulos de crédito respectivos, con sus accesorios
legales y contractuales.

ARTICULO 13.- Se autoriza al Titular del Poder Ejecutivo del Estado para que
por conducto de la Secretaria de Hacienda, y en garantia del cumplimiento de
todas y cada una de las obligaciones que contraiga derivadas de las
operaciones financieras a que se refieren los Articulos Sexto de este Decreto
afecte, en favor de la institucion fiduciaria con la que se celebre la operacion
respectiva, las participaciones presentes y futuras que en ingresos federales le
correspondan al Gobierno del Estado de Morelos. Esta garantia se inscribira en
el Registro de Obligaciones y Empréstitos de Entidades Federativas y
Municipios, que conforme a lo dispuesto por el Articulo 9° de la Ley de
Coordinacion Fiscal y su Reglamento, lleva la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, asi como en el Registro de Deuda Publica del Estado en que debera
constar esta afectacion.

ARTICULO 14.- ElI margen adicional de liquidez que resulte durante éste
ejercicio presupuestal, como consecuencia de la disminucion del monto de los
pagos de capital e intereses de la Deuda Publica Directa a cargo del Gobierno
del Estado de Morelos; derivada de la celebracion de los contratos de crédito o
de la suscripcion de los pagarés sefialados en este Decreto, sera destinado a
las inversiones publicas productivas que determinen el Presupuesto de
Egresos y los programas operativos correspondientes al presente ejercicio, a
iniciativa y propuesta del Gobernador del Estado hecha al Poder Legislativo
Estatal.

ARTICULO *15.- A efecto de establecer el mecanismo necesario para el pago
de obligaciones garantizadas por el Estado de Morelos mediante la afectacion
de participaciones que en ingresos federales le correspondan, previsto por el
articulo 9 de la Ley de Coordinacion Fiscal en vigor, se autoriza al Ejecutivo
Estatal para constituir como Fideicomitente, en nombre y representacion del
Estado de Morelos, con Nacional financiera S.N.C. (“Nafin”), IXE Banco, S. A.
(“IXE”)o Banco Santander Mexicano, S:A: (“Santander”),como Fiduciario, un
Fideicomiso Irrevocable de Administracion y pago al que se afectard como
patrimonio fideicomitido, un porcentaje de los derechos que sobre las
participaciones en ingresos federales (Ramo 28), presentes y futuras, le
correspondan al Estado, asi como el producto derivado del ejercicio de tales
derechos, a efecto de que la institucion fiduciaria correspondiente realice, en lo
sucesivo, por cuenta del Gobierno del Estado de Morelos, el pago a los
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acreedores (“Fideicomisarios  en primer Lugar’) del servicio de los
créditos, emprestitos o cualesquiera otro tipo de financiamientos otorgados
cuando las obligaciones correspondiente se encuentren garantizadas mediante
la afectacion de las participaciones que en ingresos federales le correspondan
al Estado. Fideicomiso en el que el Estado de Morelos participara también
como “Fideicomisario en Segundo Lugar” para los efectos de recibir cantidades
remanentes y en el que se incluird una disposicion por virtud de la cual el
gobierno del Estado instruird, de manera irrevocable, a la Tesoreria de la
Federacion para que a partir de la fecha de firma de dicho contrato, entregue a
la Institucion fiduciaria correspondiente, los montos presentes y futuros
derivados de la aplicacién del porcentaje sobre las participaciones federales
antes referidos para ser aplicados al pago de los financiamientos.
La instruccidn irrevocable a la Tesoreria de la Federacion antes sefialada,
anicamente podra ser modificada si el Ejecutivo Estatal remite a la Tesoreria de
la Federacion una solicitud por escrito en la que asi lo requiera y a la que
debera adjuntar los siguientes documentos: (a) ElI Decreto en el que el
Congreso del Estado autorice expresamente la modificacion a la instruccién
irrevocable; (b) un listado, emitido por el fiduciario en el Fideicomiso de
Administracion y Pago, de los Fideicomisarios en Primer Lugar cuyos
financiamientos se encuentren inscritos en dicho fideicomiso en la fecha en que
se pretenda modificar la instruccion irrevocable; (c) la aceptacion expresa y por
escrito a la modificacion de que se trate emitida por todas y cada una de la
instituciones que en ese momento sean Fedicomisarios en Primer Lugar en el
referido Fedeicomiso de Administracion y Pago de acuerdo al listado de
Fideicomisarios en Primer Lugar sefialado en el inciso (b) que precede.
Lo anterior, en el entendido de que el Congreso del Estado, no podra emitir el
Decreto a que se hace mencion en el inciso (a) del parrafo que antecede, si no
recibe previamente del Ejecutivo Estatal los documentos listado en los incisos
(b) y (c) del mencionado parrafo.
Fideicomiso de Administracion y Pago cubrird, desde luego, las obligaciones
principales y accesorias derivadas del crédito o los créditos que sean
contratados con base en los articulos Segundo y Tercero de este Decreto y de
la operacion financiera y del pagaré o pagarés que sean suscritos por el
Gobierno del Estado, de acuerdo a lo previsto en los Articulos Quinto y Sexto
del mismo. Obligaciones que deberan ser incluidas en los Presupuestos de
Egresos correspondientes de acuerdo a lo previsto en las Leyes aplicables.
NOTA:
REFORMA VIGENTE.- Reformado el presente Articulo por Decreto No. 339 publicado en el POEM No. 4154 de
2001/11/28. Antes de ser reformado Decia: “Articulo 15.- A efecto de establecer el mecanismo necesario para el pago
de obligaciones garantizadas por el Estado de Morelos mediante la afectacion de participaciones que en ingresos
federales le correspondan, previsto por el Articulo 9° de la Ley de Coordinacion Fiscal en vigor, se autoriza al Ejecutivo
Estatal para constituir, como Fideicomitente, en nombre y representacion del Estado de Morelos, con Nacional
Financiera, S.N.C. (“Nafin”), IXE Banco, S.A. (“IXE") o Banco Santander Mexicano, S.A. (“Santander”), como Fiduciario,
un Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago al que se afectara como patrimonio fideicomitido, un porcentaje
de los derechos que sobre las participaciones en ingresos federales (Ramo 28), presentes y futuras, le correspondan al
Estado, asi como el producto derivado del ejercicio de tales derechos, a efecto de que la institucion fiduciaria
correspondiente realice, en lo sucesivo, por cuenta del Gobierno del Estado de Morelos, el pago a los acreedores
(“Fideicomisarios en Primer Lugar”) del servicio de los créditos, empréstitos o cualesquiera otro tipo de financiamientos
otorgados cuando las obligaciones correspondientes se encuentren garantizadas mediante la afectacién de las
participaciones que en ingresos federales le correspondan al Estado. Fideicomiso en el que el Estado de Morelos
participara también como “Fideicomisario en Segundo Lugar” para los efectos de recibir cantidades remanentes y en el

que se incluird una disposicion por virtud de la cual el Gobierno del Estado instruir4, de manera irrevocable, a la
Tesoreria de la Federacion para que a partir de la fecha de firma de dicho contrato, entregue a la institucion fiduciaria
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correspondiente, los montos presentes y futuros derivados de la aplicacion del porcentaje sobre las
participaciones federales antes referidos para ser aplicados al pago de los financiamientos.

Lo anterior, incluye, desde luego, el cumplimiento de las obligaciones derivadas del crédito o los créditos que sean
contratados con base en los Articulos Segundo y Tercero de este Decreto y del pagaré o pagarés que sean suscritos
por el Gobierno del Estado de acuerdo a lo previsto en Articulo Sexto del mismo. Obligaciones que deberan ser
incluidas en los Presupuestos de Egresos correspondientes de acuerdo a lo previsto en las Leyes aplicables.”

ARTICULO *16.- El porcentaje de los derechos que se aportara como
patrimonio fideicomitido al fideicomiso que se sefiala en el articulo Décimo
Quinto que precede, serd un porcentaje fijo, igual al resultado de dividir el
monto total del servicio de la Deuda Publica del ejercicio correspondiente al
aflo 2001, mas el monto total de la Inversibn Publica Estatal del Ejercicio
correspondiente al afio 2001, entre el total de las Participaciones Federales del
ejercicio correspondiente al afio 2001, es decir, del 16.4% (Dieciséis Punto
Cuatro por ciento), de las participaciones en ingresos federales (Ramo 28),
presentes y futuras, que le correspondan al Estado.

El porcentaje referido sera aplicado a todas y cada una de las ministraciones
que por concepto de Participaciones Federales efectie la Tesoreria de la
Federacion a favor del Estado de Morelos y las cantidades que resulten seran
aportadas al patrimonio fideicomitido.

NOTA:

REFORMA VIGENTE.- Reformado el presente Articulo por Decreto No. 339 publicado en el POEM No. 4154 de
2001/11/28. Antes de ser reformado Decia: “ Articulo 16.- El porcentaje de los derechos que se aportara como
patrimonio fideicomitido al fideicomiso que se sefiala en el Articulo Décimo Quinto que precede, serd, como maximo,
igual al resultado de dividir el monto total del Servicio de la Deuda Publica del ejercicio correspondiente al afio 2001
mas el monto total de la Inversion Publica Estatal del ejercicio correspondiente al afio 2001, entre el total de las
Participaciones Federales del Ejercicio correspondiente al afio 2001. El porcentaje referido sera aplicado a todas y
cada una de las ministraciones que por concepto de Participaciones Federales efectlie la Tesoreria de la Federacién
en favor del Estado de Morelos y las cantidades que resulten seran aportadas al patrimonio fideicomitido.

ARTICULO 17.- En la cuenta publica trimestral que corresponda, el Poder
Ejecutivo del Estado debera incluir en un capitulo especifico el modo y términos
en que fueron definitivamente contratadas todas las operaciones crediticias y
en general los actos juridicos que autoriza este ordenamiento; asi como las
corridas financieras, informacién sobre la amortizacién del capital, el pago de
los intereses respectivos y las demas erogaciones directas o accesorias que se
realicen con motivo de ellos; junto con informacion sobre los créditos y los
montos que hayan sido liquidados en los términos establecidos.

ARTICULO 18.- La Contaduria Mayor de Hacienda del Poder Legislativo del
Estado de Morelos, conforme a sus facultades de revision o fiscalizacion,
respecto de la totalidad o de algunas de las operaciones crediticias y demas
actos juridicos cuya celebracion autoriza el presente Decreto, podra requerir
directamente a las instituciones publicas o privadas con ellas relacionadas, la
informacion o documentacion necesaria para la practica de las compulsas que
correspondan.

TRANSITORIOS

PRIMERO.- Remitase el presente Decreto al Titular del Poder Ejecutivo del
Estado para los efectos que sefiala el articulo 44 de la Constitucion Politica del
Estado de Morelos.
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SEGUNDO.- El presente Decreto iniciara su vigencia a partir del dia siguiente
de aquél en que se publique en el Periddico Oficial “Tierra y Libertad”, 6rgano
de difusion oficial del Gobierno del Estado de Morelos.

TERCERO.- Dentro del plazo de treinta dias naturales, contados a partir de que
se celebren las operaciones financieras y actos juridicos al amparo de este
Decreto, el titular del Poder Ejecutivo del Estado debera remitir al Congreso del
Estado de Morelos copia de los contratos que documenten los actos juridicos
antes sefialados.

Recinto Legislativo a los once dias del mes de julio de dos mil uno.

ATENTAMENTE
“SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION”.
LOS CC. INTEGRANTES DE LA MESA DIRECTIVA
DEL CONGRESO DEL ESTADO.
PRESIDENTE.
DIP. DEMETRIO ROMAN ISIDORO.
SECRETARIA.
DIP. SYLVIA VICTORIA EUGENIA D" GRANDA Y TERREROS.
SECRETARIO.

DIP. GABRIEL GUTIERREZ ALBARRAN.
RUBRICAS

Por tanto mando se imprima, publique, circule y se le dé el debido
cumplimiento.

Dado en la Residencia del Poder Ejecutivo en la Ciudad de Cuernavaca,
Capital del Estado de Morelos, a los diecinueve dias del mes de julio del dos
mil uno.

SUFRAGIO EFECTIVO. NO REELECCION
GOBERNADOR CONSTITUCIONAL DEL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE
MORELOS
SERGIO ALBERTO ESTRADA CAJIGAL RAMIREZ

SECRETARIO DE GOBIERNO

EDUARDO BECERRA PEREZ

SECRETARIA DE HACIENDA

CLAUDIA MARISCAL VEGA
RUBRICAS.
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